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尤德爵士紀念基金

2025 年 3 月 31 日資產負債表

附註

流動資產

按公平值計人收支帳目的

金融資產 3 

應收帳項 4 

現金及等同現金項目 5 

流動負債

職員約滿酬金撥備 6 

未放取假期撥備

應付帳項 7 

流動資產淨額

非流動負債

職員約滿酬金撥備 6 

淨資產

累積基金

資本

累積盈餘

隨附附註 1 至 14 為本財務報表的一部分。

2025 

港元

106,010,890 

4,048 

2,391,201 

108,406,139 

(10,685) 

(15,312) 

(128,570) 

(154,567) 

108,251,572 

(17,736) 

108,233,836 
一一·一一－－一一一·一· 一"'

91,722,480 

16,511,356 

108,233,836 

（曾昭唐）

2024 

港元

103,393,166 

11,219,886 

1,545,840 

116,158,892 

(18,749) 

(26,096) 

(6,806,986) 

(6,851,831) 

109,307,061 

(40,559) 

109,266,502 

91,722,480 

17,544,022 

109,266,502 

尤德爵士紀念基金信託委員會主席

2025 年 9 月 29 日
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尤德爵士紀念基金

截至 2025 年 3 月 31 日止年度收支帳目

附註 2025 2024 

港元 港元

收入

股息收入 943,502 1,301 ,597 

利息收入 8 2,833,810 2,317,282 

按公平值計入收支帳目的

金融資產實現及重估（虧損）／收益淨額 (454,766) 4,631 ,190 

衍生金融工具實現及重估虧損淨額 (71,668) 

淨兌換虧損 (257,121) (375,952) 

資助金退款 31,150 62,300 

其他收入 90 

3,096,575 7,864,839 

支出

硏究生獎學金、奬學金、

獎金及紀念章／獎項 (2,943,680) (3,198,200) 

職員薪酬 (749,926) (607,164) 

投資管理費 (434,510) (450,179) 

其他營運費用 (1,125) (2,896) 

(4,129,241) (4,258,439) 

年度（虧絀）／盈餘 (1,032,666) 3,606,400 

其他全面收益

年度全面（虧損）／收益總額 (1,032,666) 3,606,400 

隨附附註 1 至 14 為本財務報表的一部分 。
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尤德爵士紀念基金

截至 2025 年 3 月 31 日止年度權益變動表

2023 年 4 月 1 日結餘

2023-24 年度所收捐款

2023-24 年度全面收益總額

2024 年 3 月 31 日及 2024 年

4 月 1 日結餘

2024-25 年度全面虧損總額

2025 年 3 月 31 日結餘

資本

港元

91,717,480 

5,000 

91,722,480 

91,722,480 

隨附附註 1 至 14 為本財務報表的一部分 。
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累積盈餘

港元

13,937,622 

3,606,400 

17,544,022 

(1,032,666) 

16,511,356 

總額

港元

105,655,102 

5,000 

3,606,400 

109,266,502 

(1,032,666) 

108,233,836 



尤德爵士紀念基金

截至 2025 年 3 月 31 日止年度現金流量表

附註 2025 

港元

2024 

港元

營運活動所得現金流量

年度（虧絀）／盈餘

調整項目：

股息收人

利息收入

未實現淨兌換虧損

按公平值計人收支帳目的

金融資產實現及重估虧損／（收益）淨額

購買按公平值計入收支帳目的

金融資產

出售按公平值計人收支帳目

的金融資產所得款項

衍生金融工具公平值的變動

應收帳項減少／（增加）

職員約滿酬金撥備（減少）／增加

未放取假期撥備（減少）／增加

應付帳項（減少）／增加

營運活動所用現金淨額

投資活動所得現金流量

已收股息

已收利息

投資活動所得現金淨額

財務活動所得現金流量

已收捐款

財務活動所得現金淨額

現金及等同現金項目增加／（減少）淨額

年初現金及等同現金項目的結餘

匯率變動對現金及等同現金項目的影響

年終現金及等同現金項目的結餘

(1,032,666) 

(943,502) 

(2,833,810) 

5 

454,766 

(296,913,489) 

298,271,808 

310,554 

(30,887) 

(10,784) 

(74,620) 

(2,802,625) 

3,606,400 

(1,301,597) 

(2,317,282) 

259,902 

(4,631,190) 

(54,694,592) 

52,345,447 

(8,402) 

(265,276) 

26,464 

18,614 

166,260 

(6,795,252) 

1,009,454 

2,638,537 

3,647,991 

1,284,958 

2,385,104 

3,670,062 

5,000 

5,000 

845,366 

1,545,840 

(5) 

5 
2,391,201 

(3,120,190) 

4,834,966 

(168,936) 

1,545,840 

隨附附註 1 至 14 為本財務報表的一部分。
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尤德爵士紀念基金

財務報表附註

1. 概況

尤德爵士紀念基金（基金）於 1987 年設立，根據《尤德爵士紀念基金條例》（第 1140 章）

第 6 條的規定，基金的一般目的，在於資助及鼓勵香港人接受教育、學習或研究，特

別是設立助學金，或提供計息或免息貸款：

(a) 以供在香港或香港以外地方繼續接受教育、學習或研究之用；及

(b) 予香港教育機構，以促進教育、學習或研究之用。

基金主要業務地址為香港灣仔皇后大道東 213 號胡忠大廈 34 樓。

2. 重大會計政策

(a) 符合準則聲明

基金的財務報表是根據《尤德爵土纪念基金條例》第 14(1), 14(1A)及 14(1B)

條及所有適用的香港財務報告會計準則（此乃綜合詞彙，包括香港會計師公

會頒布的所有適用的個別香港財務報告準則、香港會計準則和詮釋）擬備。

基金採納的重大會計政策列載如下。

(b) 財務報表的擬備基準

財務報表是按應計記帳方式及歷史成本法擬備，惟按公平值計入收支帳目的

金融資產則除外，如下文所載之會計政策附註 2(d)所解釋，該等資產按公平

值列帳。
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擬備符合香港財務報告會計準則的財務報表需要管理層作出判斷丶估計及假
設，而有關判斷、估計及假設會影響會計政策的採納及資產、負債、收入及

支出的呈報總額。此等估計及相關的假設是根據以往經驗及其他在有關情況

下認為合適的因素而制定。在欠缺其他現成數據的情況下，則採用此等估計

及假設作為判斷有關資產及負債的帳面值的基準，估計結果與實際價值或有

不同。

此等估計及相關假設會被不斷檢討修訂。如修訂只影響本會計期，會在作出

修訂的期內確認，但如修訂影響本期及未來的會計期，有關修訂便會在該期

及未來期間內確認。

基金在採納會計政策方面並不涉及任何關鍵的會計判斷。無論現時對未來作

出的主要假設，或在報告日估計過程中所存在的不明朗因素，皆不足以構成

重大風險，導致資產和負債的帳面值在來年大幅修訂。

(c) 新增及經修訂的香港財務報告會計準則的影響

香港會計師公會頒布了若干新增或經修訂的香港財務報告會計準則，於基金

的本會計期首次生效或可供提早採納。適用於本財務報表呈報年度的會計政

策，並未因這些發展而有任何改變。

基金並沒有提早採納本會計期未生效的修訂、新準則及詮釋。其中包括以下

可能與基金相關的內容。

於以下日期或之後開始的會計期生效

香港財務報告準則第 18 號 2027 年 1 月 1 日

「財務報表列報和披露」

基金正就該等修訂、新準則及詮釋在首次採納期間預期會產生的影響進行評

估。直至目前為止，基金得出的結論為採納該等修訂、新準則及詮釋不大可

能會對財務報表構成重大影響。
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(d) 金融資產及金融負債

(i) 初始確認及計量

基金在成為金融工具的合約其中一方之日確認有關金融資產及金融負

債。於初始計量時，金融資產及金融負債按公平值，再加上或減去因收

購該等金融資產或發行該等金融負債而直接引致的交易成本計量，惟按

公平值計量的金融工具，其交易成本會直接在收支帳目中確認。基金釐

定金融工具公平值的解釋載列於附註10。購入及出售金融工具於交易日

確認入帳，即基金承諾購入或出售有關工具之日。

(ii) 分類及其後計量

授公平倡計人收支隈巨旳金融簧產

此類別包括股票基金、債券基金及貨幣基金。它們其後按公平值計量，

公平值的變動在產生期內於收支幘目內確認入帳。

授攤鋼威本僅計董旳金融簧產

此類別包括應收帳項和現金及等同現金項目。該類資產是以收取合約現

金流量持有，即只包括所支付的本金及利息。它們其後採用實際利率法

按攤銷成本值計量。這些金融資產的虧損準備根據附註 2(d)(iv)所述的

預期信貸虧損模型計量。
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實際利率法是計算金融資產或金融負債的攤銷成本值，以及攤分及確認

有關期間的利息收入或支出的方法。實際利率是指可將該金融資產或金

融負債在預期有效期間內的預計未來現金收支，折現成該金融資產的帳

面總值或該金融負債的攤銷成本值所適用的貼現率。基金於計算實際利

率時，會考慮該金融工具的所有合約條款以估計現金流量，但不會計及

預期信貸虧損。有關計算包括與實際利率相關的所有收取自或支付予合

约各方的費用、交易成本及所有其他溢價或折讓。

授攤鋼戌菰債計量旳金殿貞債

此類別包括應付帳項，它們其後採用實際利率法按攤銷成本值計量。

(iii) 註銷確認

當從金融資產收取現金流量的合約權利屆滿時，或該金融資產連同擁有

權的絕大部分風險及回報已轉讓時，該金融資產會被註銷確認。

當合约指明的債務被解除、取消或到期時，該金融負債會被註銷確認。

(iv) 金融資產減值

對於按攤銷成本值計量的金融資產，基金以預期信貸虧損計算須予確認

的虧損準備。預期信貸虧損評估不適用於按公平值計量的金融資產。

預期信貸虧損是以經概率加權估計的信貸虧損，這些虧損為按照合約應

付予基金的合約現金流量與基金預期會收到的現金流量兩者間的差

額，並以折現方式按實際利率計算。有關虧損以下列其中一個基礎計量：
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- 12 個月預期信貸虧損（自初始確認以來，金融工具的信貸風險並無大

幅增加）：在報告日後 12 個月內可能發生的違约事件引致的預期虧
損；或

- 期限內預期信貸虧損（自初始確認以來，金融工具的信貸風險大幅增

加）：金融工具的預期有效期內所有可能出現的違约事件引致的預期
虧損。

基金藉比較金融工具於報告日及於初始確認日評估的違約風險，以評估

金融工具的信貸風險有否大幅增加。為此，基金認為以下為違约事件：

(i) 當借款人不太可能向基金全數支付其信貸責任；或 (ii) 金融資產已

逾期 90 日。基金考慮合理及可靠的數量及質量資料，包括以往經驗及

在合理的投放下的具前瞻性資料。

在上一個報告期被確認為期限內預期信貸虧損的金融資產，若其信貸質

素改善並扭轉先前作出信貸風險大幅增加的評估，則虧損準備由期限內
預期信貸虧損回復至 12 個月預期信貸虧損。

若按合理預期下無法收回合約現金流量，金融資產將被撇銷。

(e) 外幣換算

港元為基金的主要經濟營運環境的貨幣。年內的外幣交易按交易日的即期匯

率換算為港元，而外幣面值的貨幣資產和負債則按報告日的收市匯率換算為

港元，所有匯兌收益及虧損均在收支帳目內入帳。

- 12 -



(f) 收入確認

股息收入於基金收取該股息之權利確立後入帳。利息收入是採用實際利率法

按應計記帳方式確認入帳。

(g) 獎金及資助金

硏究生獎學金、獎學金、獎金、纪念章、奬項及其他的資助金，是在尤德爵

士纪念基金理事會批核撥款資助時確認為支出。資助金退款於理事會接受及

收取該款項後方計人收支帳目。

(h) 現金及等同現金項目

現金及等同現金項目包括銀行現金及存放於一位投資經理的存款。

(i) 僱員福利

約滿酬金、薪金及年假開支在僱員提供有關服務的年度內以應計記帳方式確

認為支出。僱員附帶福利開支，包括政府給予借調職員的退休金、公務員公

積金計劃供款及房屋和醫療福利，均在僱員提供服務的年度內支銷。

U) 捐款

捐款在收到及獲批接納後在基金的資本入帳。
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3. 按公平值計入收支帳目的金融資產

2025 2024 

港元 港元

股票證券／股票基金－按公平值列帳

在香港上市 1,805,250 

在香港以外上市 37,645,968 

非上市 36,227,440 2,302,393 

36,227,440 41,753,611 

債務證券－按公平值列帳

非上市 59,341,294 

債券基金－按公平值列帳

非上市 47,932,299 2,298,261 

貨幣基金－按公平值列帳

非上市 21,851,151 

106,010,890 103,393,166 

4. 應收帳項
2025 2024 

港元 港元

股息 90,045 

利息 435,600 

出售投資應收帳項 10,379,639 

其他 4,048 314,602 

4,048 11,219,886 
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5. 現金及等同現金項目

存放於一位投資經理的存款

銀行現金

6. 職員約滿酬金撥備

7. 

年初結餘

年度撥備

年度付款

撥備回撥

年終結餘

分類爲

流動負債

非流動負債

應付帳項

投資管理費

購買投資

其他
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2025 

港元

778 

2,390,423 

2,391,201 

2025 

港元

59,308 

65,060 

(46,710) 

(49,237) 

28,421 

10,685 

17,736 

28,421 

2025 

港元

46,794 

81,776 

128,570 

2024 

港元

1,489,753 

56,087 

1,545,840 

2024 

港元

32,844 

42,691 

(7,864) 

(8,363) 

59,308 

18,749 

40,559 

59,308 

2024 

港元

38,725 

6,603,796 

164,465 

6,806,986 



8. 利息收入
2025 2024 

港元 港元

定期存款利息 68,992 

由一位投資經理管理的投資所得利息

通知存款利息 113,076 94,235 
債務證券利息 2,651,742 2,223,047 

2,764,818 2,317,282 

2,833,810 2,317,282 

9. 財務風險管理

基金的金融工具包括按公平值計入收支帳目的金融資產、應收帳項、現金及等同

現金項目及應付帳項。與此等金融工具有關的主要風險載於下文。

(a) 信貸風險

信貸風險是指金融工具的一方持有者因未能履行責任而引致另一方蒙受財

務損失的風險。基金的金融資產在報告日所承受的最高信貸風險相等於它們

的帳面值。

為了減少現金及等同現金項目的信貸風險，所有存款及銀行結餘存放在香港

信譽良好的持牌銀行及投資經理。因此，基金所面臨的信貸風險被視為有限

的。

現金及等同現金項目在報告日的信貸質素，按穆迪的評級分析如下。

按信貸評級列示的現金及等同現金項目

Aal 至 Aa3

Al 至 A3
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2025 

港元

2,391,201 

2,391,201 

2024 

港元

56,087 
1,489,753 

1,545,840 



雖然其他按攤銷成本值計量的金融資產須符合減值規定，但基金估計它們的

預期信貸虧損甚為輕微，因此認為無須作虧損準備。

(b) 市場風險

市場風險是指市場變數，例如股票價格、利率及貨幣匯率的變動，可能影響

金融工具的公平值或現金流量的風險。為管理此等風險，基金已聘用專業投

資經理，並持有一個分散的投資組合。尤德爵士紀念基金信託委員會則負責

監察基金投資組合的管理，以確保採納及執行適當的投資策略。

(i) 價格風險

於 2025 年 3 月 31 日，假如有關的股票基金、債券基金及貨幣基金的

市價增加／減少 10% (2024 年： 10%)' 而其他可變因素維持不變，估計

年度虧絀會減少／增加 10,601,000 港元 (2024 年：年度盈餘會增加／減

少 4,405,000 港元）。

(ii) 利率風險

利率風險指金融工具的公平值或未來現金流量因市場利率變動而波動

的風險。利率風險可進一步分為公平值利率風險及現金流量利率風險。

公平值利率風險指金融工具的公平值會因市場利率變動而波動的風

險。由於基金並無按固定利率計息的金融資產，因此市場利率變動不

會影響基金的年度盈餘／虧絀。

現金流量利率風險指金融工具的未來現金流量會因市場利率變動而波

動的風險。基金承受的現金流量利率風險不大，因為由浮息金融工具

所得的利息收入並不重大。

(iii) 貨幣風險

貨幣風險指金融工具的公平值或未來現金流量由於貨幣匯率變動而波

動的風險。基金以港元以外的貨幣為面值的金融工具會承受貨幣風險。
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基金根據風險管理及投資策略文件的規定處理貨幣風險，並持續地監

控有關風險。

於報告日，基金所承受自金融工具產生的各種貨幣的風險淨值，列載

如下。

2025 2024 

港元 港元

港元 108,276,791 1,738,292 

美元 778 90,445,565 

英鎊 2,808,831 

日圓 3,738,983 

歐羅 5,702,032 

瑞士法郎 2,816,653 

澳元 1,298,707 

新加坡元 550,712 

加拿大元 1 

其他 252,130 

108,277,569 109,351,906 

由於港元與美元在一個窄幅的區域掛鈎，基金承受這貨幣的外匯風險

不大。

(c) 流動資金風險

流動資金風險指某一實體在履行與金融負債相關的責任時遇到困難的風險。

為管理流動資金風險，基金維持足夠現金及等同現金項目作為營運資金及減

低現金流量波動的影響。因此，基金無須承受重大流動資金風險。

於 2025 年 3 月 31 日，根據合約未折現的現金流量及基金可被要求付款的最

早日期，所有金融負債的剩餘合約期限為 3 個月或以下 (2024 年： 3 個月或

以下）。
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10. 公平值計量

(a) 金融工具的公平值等級

下表呈列於報告日按公平值定期計量的金融工具的帳面值，並按香港財務報

告準則第 13 號「公平值計量」所訂定的三個公平值等級分類。

資產

按公平值計入收支帳目的金融資產

股票基金－按公平值列帳

非上市

債券基金－按公平值列帳

非上市

貨幣基金－按公平值列帳

非上市

資產

按公平值計入收支帳目的金融資產

第一級

港元

第一級

港元

股票證券l股票基金－按公平值列帳

在香港上市 13 1,805,250 
在香港以外上市 7,645,968 

非上市

39,451,218 

債務證券－按公平值列帳

非上市

債券基金－按公平值列帳

非上市

39,451,218 
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2025 

第二級

港元

36,227,440 

47,932,299 

21,851,151 

106,010,890 

2024 

第二級

港元

2,302,393 

2,302,393 

59,341,294 

2,298,261 

63,941,948 

總額

港元

36,227,440 

47,932,299 

21,851,151 

106,010,890 

總額

港元

1,805,250 

37,645,968 

2,302,393 

41,753,611 

59,341,294 

2,298,261 

I 03,393, 166 



沒有金融工具被界定為第三級。在兩個報告年度內，各等級之間並無轉撥。

公平值等級的三個級別為：

第一級：公平值即相同的資產或負債在活躍市場上的報價（未經調整）；

第二級：公平值按與資產或負債有關的可觀察到的參數而釐定，當中包括

可直接觀察的參數（即價格）或不可直接觀察的參數（即自價格引

申），但不包括第一級所運用的報價；及

第三級：釐定公平值的參數，並非基於可觀察到的市場數據（不可觀察到的

參數）。

(b) 估值方法及主要參數

列人第一級的金融工具的公平值是以它們於報告日的市場報價釐定，此公平

值並無扣除將來出售該等金融工具時涉及的預計成本。

列入第二級的非上市金融工具的公平值是採用投資經理報價釐定。

其餘所有金融資產和金融負債均以與其公平值相等或相差不大的金額在資

產負債表內列帳。

11. 資本管理

基金的資本結構包括資本及累積盈餘。基金管理資本的目標為：

(a) 符合《尤德爵士紀念基金條例》的規定；及

(b) 保持穩健的資本根基以達成如上文附註 1 所列基金的目的。

基金監察其資本並定期檢討資本的水平，以確保在顧及預算現金流量的需要及將

來的財務責任及承擔之餘，亦有足夠資金提供將來的資助金及應付開支。

12. 承擔款項

於 2025 年 3 月 31 日，基金已批核的資助金的承擔款項為 600,000 港元

(2024 年： 600,000 港元），這筆款項須在完全符合資助金條件的情況下支付。
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13. 基金的管理費用

除《尤德爵士紀念基金條例》所指特定的費用及開支以外，香港特別行政區政府

就管理基金而招致的一切費用及開支，須按照第 15(1)條從香港特別行政區政府一

般收入中撥款支付。

14. 資產抵押

於 2025 年 3 月 31 日，基金並沒有資產被抵押。於 2024 年 3 月 31 日，帳面值為

1.05 億港元的金融資產被抵押為給予基金的一個信貸額度的抵押品。
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